EKONOMIK KRiZ ORTAMINDA MALIYE POLITIKASI UYGULAMALARI:

IMF YAKLASIMI

IMF 2008 yilinda baslayan ve etkileri devam eden ekonomik krizin kiiresel bir kriz oldugunu
ve bu nedenle krize karsi alinacak dnlemlerin de kiiresel Olcekte olmasi gerektigini belirtiyor.
Bu kapsamda, maliye politikalarinin éneminin de arttiginin alti giziliyor. Buradaki en énemli
soru kamu harcamalarinin ve blitge agiklarinin artmasina yol acacak mali destek paketlerinin
sorunun ¢dziimiine katki saglayip saglayamayacadi. Zira, 6zellikle Eyll 2008'den sonra basta
Amerika ve Ingiltere olmak iizere cesitli lilkelerde faiz oranlarinin indirilmesi ve bankalarin
kamulastiriimasi ya da kamu sermayesi ile desteklenmesi krize gare olmus gibi gértinmiyor.

IMF'e gore burada onemli olan krize karsi hangi politikanin degil hangi politika setinin
uygulandifi. Sadece para ya da sadece maliye politikalari ile sorunu ¢ézmenin miimkin
olmadigini belirten IMF, (¢ ayri dnlemin alinmasi ve bunlarin es zamanli olarak uygulanmasi
gerektigini ifade ediyor.

Bunlardan birincisi; bankalarin sermaye yapilarini glglendirerek ve aktiflerindeki “koéta”
nitelikteki varliklari ayristirarak finansal sistemi calisir hale getirmek. Sire¢ tamamlandidi
zaman kredi akisinin ve sistemin tekrar calismaya baslayacagi ongoriiliyor.

Ikincisi, para politikasi uygulamalari ile talebi arttirmak. Ancak, para politikasinin etkisi faiz
oranlarindaki gerileme nedeniyle oldukca sinirl gériintiyor. Zira, Amerika ve Avrupa’da
merkez bankasi nominal faiz oranlar sifira gok yaklasmis durumda. Buna ilaveten, kredi
piyasasinda var olan sorunlar da diisen faizlerin talep lzerinde beklenen etkisini azaltacak bir
diger faktor olarak karsimiza cikiyor.

Es zamanli olarak alinmasi gereken dnlemlerden (glinclisii ve belki de en 6nemlisi ise iyi
tasarlanmis maliye politikalari ile talep ve Uretimdeki distsu engellemek. IMF iyi tasarlanmig
maliye politikalarini, vergi indirimleri ve kamu harcamalarindan olusan ve ig talebi
canlandirmayi hedefleyen bir politika paketi olarak tanimliyor. IMF, bu cergevede etkili
olabilecek maliye politikalarina 6rnek olarak; issizlik 6deneginde artis, gelir vergisi indirimi
(6zellikle borg yuku altindaki mikelleflere ydnelik) ve sosyal givenlik harcamalarinin
artinlmasi gibi énlemleri gosteriyor.

S6z konusu Onlemleri tim Ulkelerin global 6lgekte bir araya gelerek koordineli bir sekilde
almasi gerektigini vurgulayan IMF, sadece bazi (lkelerin mali tesvikleri uygulamasi
durumunda, bu Ulkelerdeki talep artisinin bir kisminin yurtdisindan gelen Uriinlere kaymasi
nedeniyle, s6z konusu Ulkelerin cari agikta artis riskiyle karsi karsiya kalabilecegini belirtiyor.



