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KATMA DEGER VERGIiSi SERMAYEYE EKLENEBILIiR Mi?
Ozet

Limited ve anonim sirketlerin aktifine kayitli olan mallarin mevcut veya yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi islemi, teslim hiikmiinde oldugundan, KDV’ye tabi
bulunmaktadir. Bu islemde KDV’nin matrahi, ayni sermaye olarak konulacak menkul ve
gayrimenkul mallarin emsal bedelidir. Emsal bedel ise mahkeme tarafindan tespit edilecektir.
Emsal bedelin KDV dahil belirlenmesi halinde, sermayeye ilave edilecek tutar KDV harig
tutar olacaktir.

Anahtar Kelimeler: KDV, ayni sermaye, emsal bedel, kismi béliinme,mahkeme karari.
1. Giris

Mevcut veya yeni kurulacak sirketlere nakdi sermaye konulmasinin yani sira gesitli
nedenlerle nakit yerine ayni sermaye tahsisi yoluna da gidilebilmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK) ve vergi kanunlar1 da sirketlere ayni sermaye konulabilmesine imkan vermektedir.
Ancak, ayni sermaye tahsisine iliskin bazi 6zellikli durumlara dikkat edilmesi onem arz
etmektedir. Bu kapsamda, limited ve anonim sirketlerin mevcut veya yeni kurulacak bir
sirkete ayni sermaye olarak koyduklar1 degerlerin KDV karsisindaki durumu ile sermayeye
eklenecek tutarin KDV dahil bedel olup olamayacagi hususlari bu makalenin konusunu
olusturmaktadir.

2. Tiirk Ticaret Kanununda Ayni Sermaye

Tirk Ticaret Kanununa gore, asagida sayilanlar ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulabilir.!

a) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,
b) Fikri miilkiyet haklari,

c¢) Tasimuirlar ve her gesit tasinmaz,

d) Tasinir ve taginmazlarin faydalanma ve kullanma haklari,

e) Kisisel emek,

f) Ticari itibar,

g) Ticari isletmeler,
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h) Hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve isaretler gibi
degerler,

i) Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,
j) Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger.

Ancak, limited ve anonim sirketlerde hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve
vadesi gelmemis alacaklar sermaye olarak sirkete konulamaz. Ayni sermaye olarak
konulabilecek malvarligr unsurlar1 iizerinde smirli ayni bir hak, haciz ve tedbir
bulunmamalidir.

Konulan ayni sermaye ile kurulus sirasinda devralinacak isletmelere ve ayinlara, sirket
merkezinin bulunacagi yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanan bilirkisilerce
deger bigilir.

Degerleme raporunda, uygulanan degerleme yonteminin somut olayin O6zellikleri
bakimindan herkes icin en adil ve uygun secim oldugu, sermaye olarak konulan alacaklarin
gercekliginin, gegerliginin ve ayni sermaye i¢in TTK’da aranan sartlara uygunlugunun
belirlendigi, tahsil edilebilirlikleri ile tam degerleri, ayni olarak konulan her wvarlik
karsihiginda tahsis edilmesi gereken pay miktar1 ile Tirk Lirasi karsiligi, tatmin edici
gerekcelerle ve hesap verme ilkesinin icaplarina gore agiklanir. Bu rapora kurucular ve
menfaat sahipleri itiraz edebilir. Mahkemenin onayladig: bilirkisi karar1 kesindir.

3. Katma Deger Vergisi Kanunu Acisindan Ayni Sermaye

Sirketlere nakdi sermaye koyma islemi, KDV nin konusuna giren bir mal teslimi veya
hizmet ifas1 niteliginde olmadigindan veya bir teslim ve hizmetin karsiligin
olusturmadigindan KDV’ye tabi degildir. Sermayenin ayni olarak konulmasi halinde ise
islemin KDV karsisindaki durumu ayni sermaye olarak konulacak mallarin sahsi mal
varligina veya ticari bir igletmeye dahil olup olmadigina gore degismektedir. Sahsi mal
varligina dahil olan mallarin mevcut veya yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak
konulmasi KDV’nin konusuna girmemektedir. Ancak, anonim ve limited sirketlerin baska
anonim ve limited sirketlere ayni sermaye olarak koyacaklar1 malvarligi unsurlari, istisnalar
hari¢ KDV’ye tabidir.

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 1/1°nci maddesine gore, Tirkiye’de
yapilan ticari, sinai, zirai ve serbest meslek faaliyeti kapsamindaki mal teslimleri ve hizmet
ifalar1 KDV’ye tabi bulunmaktadir. Teslim ise aynt Kanun’un 2/1°nci Maddesindeki tanim
cergevesinde, “Bir mal lizerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket edenlerce
alictya veya onun adina hareket edenlere devredilmesidir.” KDV Kanunu’nun 3/a
maddesinde ise, vergiye tabi mallarin her ne suretle olursa olsun vergiye tabi islemler
disindaki amaglarla isletmeden c¢ekilmesinin teslim sayilan hal kapsaminda KDV’ye tabi
oldugu hiikme baglanmistir.

Bu kapsamda, sirket aktifinde kayitli menkul ve gayrimenkul mallarin, baska sirketlere
ayni sermaye olarak konulmasi islemi, ayni sermaye koyan sirket yoOniinden teslim



hilkmiindedir. Ayni sermaye koyma islemi ile sermaye olarak konulan mallarin tasarruf
haklar1 kars1 tarafa gegmektedir.

Buna gore, limited ve anonim sirketlerin aktifine ya da envanterine dahil bulunan
mallarin yeni kurulacak veya mevcut limited ve anonim sirketlere ayni sermaye olarak
konulmasi islemi, bu mallar1 aktifinde veya envanterinde bulunduran sirketler bakimindan
teslim hiikkmiinde oldugundan, KDV Kanunu’nun 1/1 ve 2/1’nci maddelerine gore KDV’ye
tabidir.

KDV Kanunu’nun 20/1’nci maddesine gore, teslim ve hizmet islemlerinde verginin
matrahi, bu iglemlerin karsiligini olusturan bedeldir. Bedelin mal, menfaat, hizmet gibi
paradan baska degerler olmasi durumunda matrah, Kanun’un 27/1’nci maddesine gore isleme
konu mallarin emsal bedeli olmaktadir. Emsal bedel ise Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore
tespit edilmektedir.

Vergi Usul Kanunu'nun 267°nci maddesine gore, kaza mercilerinin re’sen bigtikleri
degerler emsal bedel yerine gecer. TTK uyarinca, sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye
Ticaret Mahkemesi tarafindan atanan bilirkisilerce ayni sermaye olarak konulacak malvarligi
unsurlari i¢in deger bigilir.

Buna gore, ayni sermaye olarak konulan mallar i¢in KDV’nin matrahi, mahkemece
tayin olunacak bilirkisilerce bigilecek degerdir. Ayni sermaye olarak devredilecek mallar igin
mahkeme tarafindan tespit edilen bedel iizerinden fatura diizenlenmesi ve KDV’ nin fatura
tizerinde ayrica gosterilmesi gerekmektedir. Faturada gosterilen KDV hari¢ bedel devralan
sirkette ortagin sermaye borcuna mahsup edilecek, KDV ise genel hiikkiimlere gore indirim
konusu yapilacaktir.

4. Kismi Boliinme Yoluyla Ayni Sermaye Olarak Devredilen Tasinmazlar,
Istirak Hisseleri ile Uretim veya Hizmet Isletmelerinde KDV Istisnasi

Onceki boliimde yapilan agiklamalarda goriildiigii iizere, normal sartlar altinda bir
sirket aktifindeki mallarin ayni sermaye olarak baska bir sirkete konulmasi islemi KDV’ye
tabidir. Ancak bu durumun bir istisnas1 bulunmaktadir.

KDV Kanunu’nun 17/4-c maddesine gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngoriilen
sartlar dahilinde yapilan devir ve boliinme islemleri KDV’den miistesnadir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda, isletme aktifine kayith baz1 mallarin ayni sermaye olarak devrine imkan veren
diizenleme ise kismi boliinmedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3’linci maddesinde kismi boliinme asagidaki
sekilde tanimlanmistir.

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci
kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilan¢osunda yer alan taginmazlar ile
en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklart iiretim veya hizmet
isletmelerinin bir veya birkagint kayitl degerleri tizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya
veni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda



kismi boliinme hiikmiindedir. Ancak, tiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin
devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan
sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da
verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak
hisselerine iliskin bor¢larin da devri zorunludur.”

Buna gore, limited veya anonim sirketlerin, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19/3 maddesinde belirtilen sartlar ger¢evesinde bilangolarinda yer alan tasinmazlar ile en az
iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar iiretim veya hizmet
isletmelerinin bir veya birkagini kayith degerleri lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya
yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine koymalar1 islemi KDV Kanunu’nun 17/4-c
maddesine gore KDV den istisna bulunmaktadir.

5. Emsal Bedelin KDV Dahil Tespit Edilmesi Halinde Sermayeye Eklenecek
Tutar ve Muhasebe Kayitlari

Mevcut bir sirket aktifindeki mallarin ayni sermaye olarak bagka bir sirkete devri i¢in
yukarida da belirtildigi tizere, devralan sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi tarafindan deger tespiti yapilmas1 gerekmektedir.? Uygulamada, mahkemece
verilen deger tespit kararlarinda mal varligi unsurlariin degeri KDV dahil olarak tespit
edilebilmektedir. Esasen, mahkeme deger tespiti i¢in bilirkisi atamakta, bilirkisi de deger
tespit raporunu KDV dahil tutar olarak hazirlayabilmektedir. Bu durumda, mahkeme de
bilirkisinin belirledigi KDV dahil tutari, KDV’ye deginmeksizin mahkeme karar1 olarak
ilgilisine teblig etmektedir.

Bu durumda, karsimiza su soru ¢ikmaktadir: Sermaye olarak dikkate alinacak tutar
KDV dahil tutar midir yoksa KDV hari¢ tutar midir?

Konuyu somut bir 6rnekle ele alalim. X Sanayi A.S. aktifinde kayitli olan 3 adet tir1
ayni sermaye olarak yeni kurulacak olan A Lojistik A.S. sirketine devredecektir. Devir i¢cin A
Lojistik A.S.’nin sirket merkezinin bulunacag: yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’ne deger
tespiti i¢cin basvurulmustur. Mahkeme de deger tespiti i¢in bilirkisi atamis ve bilirkisi 3 adet
tirin degerini KDV dahil 600.000 TL olarak belirlemistir. Bilirkisinin deger tespitini esas alan
mahkeme, ayni sermaye olarak konulacak tutar1 600.000 TL olarak karara baglamistir.
Mahkeme kararinda tutarin KDV dahil olup olmadigina dair bir ifade bulunmamaktadir.

Buna gore bizce yapilmasi gereken iglemler asagidaki gibidir.

a- Mahkemece belirlenen tutar KDV dahil tutar oldugundan, bu tutarin aynen
sermayeye eklenmesi, KDV’nin de sermayeye eklenmesi anlamina gelecektir.
Devlete 6denmesi gereken bir vergi olan KDV nin ticari bir sirkete sermaye olarak
konulmasi miimkiin degildir. Dolayisiyla, i¢ yiizde orami ile KDV’nin
ayristirilmasi ve KDV harig tutarin sermayeye eklenmesi gerekmektedir.
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b- Tirlarin devri teslim hiikkmiinde oldugundan satis faturasi diizenlenecek ve tirlarin
tabi oldugu %18 orani ile KDV hesaplanacaktir.

c- Satis faturasi, ayni sermayenin Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edildigi
tarihten itibaren 7 giin i¢inde diizenlenecektir.

d- Faturada gosterilen KDV hari¢ bedel X Sanayi A.S.’nin A Lojistik A.S.’deki
sermaye borcuna mahsup edilecek, KDV ise X Sanayi A.S.’nin cari hesabina
alacak kaydedilecektir.

e- Hesaplanan KDV’yi X Sanayi A.S. “Hesaplanan KDV olarak, A Lojistik A.S.
ise “Indirilecek KDV” olarak beyan edecektir.

Omnekte agiklanan islemlere iliskin muhasebe kayitlar1 ise asagidaki gibi olacaktir.

X Sanayi A.S. Muhasebe Kayitlari:

243- stiraklere Sermaye Taahhiitleri 508.475,00 TL
132- istiraklerden Alacaklar 91.525,00 TL
254- Tasitlar 508.475,00 TL
391- Hesaplanan KDV 91.525,00 TL
Tirlarin devir kaydi

242- istirakler 508.475,00 TL
243- istiraklere Sermaye Taahhiitleri 508.475,00 TL
Sermaye taahhiit hesabinin kapatilmasi

A Lojistik A.S. Muhasebe Kayitlari:

254 - Tasitlar 508.475,00 TL
191- indirilecek KDV 91.525,00 TL
501- Odenmemis Sermaye  508.475,00 TL
331- Ortaklara Borglar 91.525,00 TL
Tirlarin alis kaydi
501- Odenmemis Sermaye 508.475,00 TL
500- Sermaye 508.475,00 TL

Sermaye taahhit hesabinin kapatilmasi

6. Sonucg

Anonim ve limited sirketlerin aktifine kayitli olan mal varligi unsurlarinin mevcut
veya yeni kurulacak anonim ve limited sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi islemi,
Katma Deger Vergisi Kanunu uyarinca teslim hiikmiinde oldugundan, KDV’ye tabidir. Bu
islemde KDV’nin matrahi, ayni sermaye olarak konulacak menkul ve gayrimenkul mallarin

3 Muhasebe kayitlarinda kar/zarar ve amortisman kayitlarina yer verilmemistir.
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emsal bedeli olacaktir. KDV belirlenen emsal bedel {izerinden ayrica hesaplanacaktir.
Mahkemelerde belirlenen bedelin KDV dahil tutar olmasi halinde, KDV i¢ ylizde ile
ayristirilarak KDV haric bedel sermayeye eklenecek, KDV ise devreden sirketin cari hesabina
alacak kaydedilecektir.

Ote yandan, limited veya anonim sirketlerin, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3’iincii
maddesinde belirlenen sartlar gergevesinde bilangolarinda yer alan taginmazlar ile en az iki
tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim veya hizmet
isletmelerinin bir veya birkagini kayitli degerleri lizerinden mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak koymalari islemi KDV Kanunu’nun 17/4-
¢ maddesi uyarinca KDV’den miistesnadir.

Uygulamada tereddiitlere ve farkli yaklagimlara sebebiyet verilmesini Onlemek
amaciyla, mahkemelerin ayni sermaye deger tespit kararlarinda ayni sermaye degerinin “KDV
hari¢” deger olarak hilkme baglanmasinin uygun olacag: diisiiniilmektedir.
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